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УДК 336.748  

КОМПЛЕКСНЕ ОЦІНЮВАННЯ ВАЛЮТНОГО РИЗИКУВ УМОВАХ 
ГЛОБАЛІЗАЦІЇ 

Ю.Ю. Коломієць1  

1 аспірант кафедри кафедри фінансів, банківської справи та страхування, ХНУ 
ім. В.Н. Каразіна, Харків, Україна 

yuliya.kolomiiets@student.karazin.ua 
 
У глобалізованій економіці валютний ризик є важливим фактором, що впливає на 

фінансові рішення компаній і інвесторів. Зміни валютних курсів можуть суттєво 
впливати на прибутковість міжнародних операцій і, відповідно, на фінансову 
стабільність бізнесу. Валютний ризик є одним з домінантних факторів ризику, з яким 
постійно стикаються фінансові установи, особливо в умовах глобалізації та інтеграції 
фінансових ринків. Його актуальність значно посилюється високою волатильністю 
валютних курсів, політичною нестабільністю та іншими макроекономічними 
турбуленціями, характерними для сучасного економічного середовища. Неадекватна 
оцінка та управління валютним ризиком може призвести до значних фінансових втрат 
для банківської установи, а в окремих випадках – до її банкрутства [3]. 

Сучасні тенденції розвитку фінансових ринків, такі як зростання ролі 
неструктурованих даних та нових технологій, вимагають розробки нових 
методологічних підходів до оцінки валютного ризику. Водночас існуючий арсенал 
інструментів потребує подальшого розвитку. Застосування більш складних і точних 
моделей дозволить банкам ефективніше управляти своїми валютними ризиками та 
підвищити стійкість до зовнішніх шоків. 

Алгоритм комплексного оцінювання валютного ризику дозволяє 
систематизувати процес аналізу, моделювання та прогнозування динаміки світових 
валют. Метою дослідження є розробка комплексного підходу до оцінювання валютного 
ризику на основі сучасних інструментальних методів прогнозування, зокрема методів 
аналізу часових рядів, факторного аналізу, регресійного аналізу та нейронних мереж в 
системі ризик-менеджменту банку в умовах цифровізації. 

Розглянемо етапи розробленого алгоритму, починаючи з вивчення тенденцій 
динаміки курсів основних валют, таких як долар США, євро та фунт стерлінгів, і 
пропозицією авторського сценарію дослідження на основі застосуванням сучасних 
моделей прогнозування оцінювання валютних ризиків [2]. 

Для вирішення поставленого завдання було розглянуто тенденції динаміки 
валютного ринку на прикладі трьох валют: долара США, євро та фунту стерлінгів 
(Велика Британія). Вихідними даними для аналізу слугували щоденні показники курсу 
валют до гривні за період з 01.01.2022 р. по  01.07.2024 р. [1, 7-8] 

Алгоритм комплексного оцінювання валютного ризику в системі ризик-
менеджменту банку: 

Крок 1. Вивчення тенденцій динаміки світових валют  
1. Аналіз динаміки курсу долара США 
2. Аналіз динаміки курсу євро 
3. Аналіз динаміки курсу фунта стерлінгів (Велика Британія) 
Крок 2. Моделювання динаміки валютних курсів 
1. Дослідження впливу факторів на динаміку курсів валют методами факторного 

аналізу 
2. Моделі регресійного аналізу впливу факторів на динаміку курсів валют 
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Крок 3. Моделі прогнозування валютних курсів 
1. Оцінка фрактальної природи валютних курсів 
2. Нейросітьові моделі прогнозування валютних курсів 
 

 
Рис. 1. Динаміка курсів валют з 01.01.2022 р. по  01.07.2024 р., грн 

Джерело: побудовано автором на основі даних [1, 4-5] 
 
На основі реалізації інструментарію факторного та регресійного аналізу, 

отримано наступні результати: 
1) для валюти євро факторна модель впливу має вигляд: 
Y = 6,28 – 0,37F1 + 0,011F2 – 0,0488F3,  
найбільш значимий F1 – фактор підприємницької впевненості; 
2) для валюти долар факторна модель впливу має вигляд: 
Y = 5,19 – 0,0586F1 + 0,0163F2 – 0,0653F3 + 0,0138 F4,  
найбільш значимі F1 – фактор довіри та F2 – фактор зайнятості; 
3) для валюти британського фунта стерлінгів факторна модель впливу  має 

вигляд: Y = 9,23 – 0,48716F1 + 0,0201F2 +  0,0557F3,  найбільш значимий F1 – фактор 
забезпечення. 

Процес комплексного оцінювання валютного ризику, що включає аналіз динаміки 
валютних курсів, моделювання впливу економічних факторів і прогнозування змін, є 
критично важливим для ефективного управління фінансами. Використання 
факторного та регресійного аналізу дозволяє виявити ключові чинники, що впливають 
на валютні курси, а також прогнозувати їх майбутні коливання. Оцінка фрактальної 
природи валютних курсів і застосування нейросітьових моделей відкривають нові 
горизонти для точності прогнозів. Це, в свою чергу, допомагає компаніям та інвесторам 
приймати більш обґрунтовані рішення, знижуючи валютні ризики та підвищуючи 
ефективність управління фінансовими активами. 

 
Список літератури: 
1. Архів готівкового курсу USD. Незалежний портал Finance.ua. 

https://charts.finance.ua/ua/currency/cash 
2. Дідур С. В., Глухова В. І., Козирева А. В., Кравченко Х. В. Аналіз та оцінка валютних ризиків 

банку. Modern Economics. 2022. № 35(2022). С. 56-64. 
https://doi.org/10.31521/modecon.V35(2022)-09. 

3. Косова Т. Д., Терещенко О. В. Поведінковий підхід до регулювання економічних процесів 
на валютному ринку та їх моделювання. Економiка та держава. 2021. № 8. С. 47-52 

4. Національний Банк України. URL: https://bank.gov.ua/  
5. Офіційний курс НБУ. Minfin.com.ua – український портал про фінанси і інвестиції. 
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У сучасному світі управління якістю продукції є невід’ємною частиною успішної 

діяльності компаній усіх галузей економіки. В умовах глобалізації та зростаючої 
конкуренції підприємства України стикаються з необхідністю впровадження 
ефективних систем управління якістю, які не тільки відповідають міжнародним 
стандартам, а й адаптовані до специфіки національної економіки. 

Якість продукції стає критичним фактором, який впливає на задоволеність 
споживачів, довіру до бренду та, зрештою, на прибутки компанії. У цьому контексті 
концепції управління якістю, включаючи різні підходи та інструменти, мають стати 
частиною стратегічного планування українських компаній [1]. 

Серед найпоширеніших концепцій, таких як ISO 9001, TQM та Six Sigma, важливо 
знайти оптимальні рішення, які б враховували як міжнародні вимоги, так і локальні 
умови [2]. 

Україні необхідно зосередитися на навчанні персоналу та розвитку корпоративної 
культури, яка підтримує філософію постійного вдосконалення. Успішна реалізація 
концепцій управління якістю не тільки підвищує конкурентоспроможність 
національної продукції, а й сприяє загальному економічному зростанню та стимулює 
інновації та технологічний розвиток. 

Основні концепції управління якістю в Україні: 
  системи управління якістю (QMS); 
  тотальне управління якістю (TQM); 
  управління якістю за допомогою шести сигм (Six Sigma); 
  адаптація стандартів міжнародної практики. 
Системи управління якістю (Quality Management Systems – QMS) – це сукупність 

взаємопов’язаних та взаємодіючих елементів організації, які дають змогу 
спрямовувати та контролювати діяльність організації щодо якості. 

Стандарт ISO 9001 є моделлю для управління діяльністю компанії, спрямованою 
на покращення її результатів. Він підходить для організацій, які прагнуть забезпечити 
стабільно високу якість своїх товарів або послуг з урахуванням потреб споживачів. Цей 
стандарт передбачає створення та підтримання системи управління якістю, яка 
допомагає досягати високих стандартів у продукції чи послугах. Впровадження 
системи управління якістю – це важливий стратегічний крок. 

Одним з основних принципів побудови системи управління якістю за стандартом 
ISO 9001 є процесний підхід. Він передбачає застосування в організації системи чітко 
визначених процесів із врахуванням їх взаємозв'язків та управління ними. Основна 
перевага процесного підходу полягає в можливості постійно контролювати окремі 
процеси та їхню взаємодію в рамках загальної системи [3]. 

Тотальне управління якістю (Total Quality Management, TQM) – це сучасна 
концепція управління, яка орієнтована на повне залучення всіх співробітників у 

mailto:Serhii.Vakulenko@emmb.khpi.edu.ua
mailto:Alexander.Belotserkovsky@khpi.edu.ua
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процеси забезпечення та покращення якості продукції або послуг, що надаються 
компанією. TQM виходить за межі традиційного контролю якості, наголошуючи на 
безперервному вдосконаленні всіх бізнес-процесів і повному задоволенні потреб 
споживачів. Основною метою TQM є досягнення високої якості на всіх етапах 
виробництва та бізнес-процесів шляхом інтеграції зусиль кожного працівника. 

В Україні концепція TQM набуває поширення переважно на великих 
підприємствах та в компаніях із міжнародними інвестиціями, які прагнуть відповідати 
високим міжнародним стандартам [4]. 

Управління якістю за допомогою шести сигм (Six Sigma) – це концепція 
управління яка пов’язана з теорією ймовірності. В буквальному сенсі концепція шість 
сигм – це методологія управління проектами, орієнтована на виключення браку 
виробництва (не більше 3,4 дефектів на мільйон продукції або процесів). 

Впровадження Six Sigma в Україні може значно підвищити якість продукції та 
ефективність бізнес-процесів, але потребує державної підтримки, розвитку кадрового 
потенціалу та підвищення рівня обізнаності керівників компаній. Методологія Six 
Sigma може стати важливим інструментом для зниження витрат, підвищення 
задоволеності клієнтів і забезпечення стабільного розвитку українських компаній [5]. 

Адаптація міжнародних стандартів якості є ключовим напрямком розвитку 
систем управління якістю в Україні, оскільки дозволяє компаніям інтегруватися у 
світову економіку, виходити на нові ринки та задовольняти запити іноземних 
споживачів. Використання міжнародних стандартів (ISO, HACCP, GMP, IFS та ін.) сприяє 
підвищенню конкурентоспроможності та підвищує довіру до українських товарів на 
світовому ринку. 

Процес адаптації міжнародних стандартів вимагає приведення законодавства 
України у відповідність з міжнародними вимогами. В Україні імплементація стандартів 
відбувається шляхом розробки нормативних актів, які відповідають міжнародним 
стандартам і сприяють інтеграції національної продукції на світові ринки. 

Адаптація потребує значних зусиль, інвестицій та реструктуризації виробничих і 
управлінських процесів. Вигоди від дотримання міжнародних стандартів значно 
перевищують витрати. Для успішної адаптації стандартів необхідно залучати державну 
підтримку, освітні програми та ініціативи з розвитку персоналу у сфері управління 
якістю. 
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